Turkiye ve Almanya arasinda
Eslestirme Projesi

Proje ismi:

Taraflar:

Proje Liderleri:

Yerlesik Eslestirme
Danigmani:

Yerlesik Eslestirme
Danigmani Muadili:

Personel:

Siire:
Proje Biitgesi:

Amag:

Sermaye Piyasasi Kuruluna Avrupa Birligi Sermaye Piyasasi
Standartlarina Uyumda Yardim (TRO04-IB-FI-01)

Almanya ve Turkiye

- Alman Federal Finansal Denetim Otoritesi (BaFin)

- Alman Merkez Bankasi (Deutsche Bundesbank)

destegiyle

1- Alman Federal Maliye Bakanhgdi (BMF)

ve

2- Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)

Ender COLAK — Bagkan Yardimcisi, SPK
Werner KERKLOH — Boélum Bagkani “Borsa”, BMF

Norbert VENZLAFF - BMF, SPK adina goérevli

Aysegiil EKSIT — AB Grup Baskani, SPK

62 Kisa Donem Alman Uzman
155 Tirk Uzman

Ocak 2006 - Aralik 2007
1,9 million €

Sermaye Piyasasi Mevzuatinin AB mevzuati ile uyumlastirilmasinin
tamamlanmasi ve uygulamasi




Bilesen 1 - Tark sermaye piyasalari dizenlemelerinin AB muktesebatina tam
uyumu igin gerekli taslaklarin hazirlanmasi

e Turk mevzuatinin AB mevzuati ile karsilastiriimasina iliskin rapor
SPK Bagkanligina sunuldu

e Piyasanin Kotiye Kullaniimasina iligkin  taslaklar SPK
Baskanligina sunuldu:

- 2003/6/EC sayih Piyasanin Koétiye Kullaniimasi
Direktifine (2003/6/EC) Uyum Amaciyla Hazirlanan
Sermaye Piyasasi Kanunu Taslak Maddeleri

- Borsa S$irketlerinde Duzenlenmis Bilgilerin  Kamuya
Aciklanmasi Hakkinda Teblig

- Manipulatif Emir ve islemler ile Kabul Gérmiis Piyasa
Uygulamalarinin Taninmasina lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig

- Geri Allm Programlari ve Finansal Araglarin Fiyat
istikrarinin Saglanmasi igin Muafiyetler Hakkinda Teblig

- Finansal Tavsiyelerin Sunumu ve Cikar Catismalarinin
Aciklanmasina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig

- Piyasasinin Koétuye Kullaniimasi Direktifine  Uyum
Amaciyla Hazirlanan Seri:V, No:46 Sayili Aracilik
Faaliyetleri ve Araci Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi
Degisiklik Taslagi

Bu mevzuat taslaklari ile asadidaki AB dizenlemelerinin
uyumlastiriimasi amaglanmaktadir:

- 2003/6/EC sayil igeriden Ogrenenlerin Ticareti ve
Piyasanin  Koétiye  Kullanimi Hakkinda  Avrupa
Parlamentosu ve Konseyi Direktifi

- lgeriden Ogrenilen Bilginin Tanimina ve Kamuya
Aciklanmasina ve Piyasa Manipulasyonunun Tanimina
iliskin 2003/124/EC sayili Komisyon Direktifi

- Finansal Araglara iligkin Geri Alim Programlarina ve Fiyat
istikrari  Faaliyetine lliskin istisnalari  Diizenleyen
2273/2003 sayili Komisyon Tuzugu

- 2003/125/EC sayilli Yatinm Tavsiyelerinin  Durust
Sunumu ve Cikar Catismalarinin Kamuya Agiklanmasina
iliskin Komisyon Direktifi

- 2004/72/EC sayili Kabul Gérmus Piyasa Uygulamalarina,
Mala Dayal Tirev Araglara liskin iceriden Ogrenenlerin
Ticaretine, iceriden Ogrenenlerin Listelerinin
Diizenlenmesine, Yoneticilerin islemlerinin Bildirilmesine
ve Siipheli islemlerin Bildirimine iliskin Komisyon Direktifi

e izahname Yukumllliklerine iligkin  taslaklar SPK
Baskanligina sunuldu:

- izahname Direktifine (2003/71/EC) Uyum Amaciyla
Hazirlanan Sermaye Piyasasi Kanun Taslagi

- izahnamede Bulunacak Bilgiler ile Bu izahnamelerin
Bicimi, Atif Kullanmasi ve Yayinlanmasi ve Reklamlarin




Yayimina iliskin SPK Tebligi

Bu mevzuat taslaklar ile asagidaki AB duzenlemelerinin
uyumlastiriimasi1 amaglanmaktadir:

- Devredilebilir menkul kiymetlerin halka arzinda veya
borsaya kotasyonunda yayimlanacak olan izahnameye
iliskin olarak 2001/34/ EC sayili Konsey Direktifi’ni
degistiren 04/11/2003 tarih ve 2003/71/EC sayili Konsey
Direktifi

- 2003/71/EC saylli Konsey Direktifinin izahnamedeki
bilgilere ve izahname formatina, izahnamede referansa
dayal bilgi verilmesine, izahnamenin, ilan ve reklamlarin
yayimlanmasina iliskin 29 Nisan 2004 tarih ve 809/2004
sayili Uygulama Tuzugu

Yatirrmcinin tazminine iliskin taslaklar SPK Baskanligina
sunuldu:

- Yatirrmcinin Tazmini Direktifine (97/9/EC)Uyum Amaciyla
Hazirlanan Sermaye Piyasasi Kanun Taslagi

- Yatirimci Tazminine lligkin Yénetmelik Taslagi

Bu mevzuat taslagi ile asagidaki AB dizenlemesinin
uyumlastiriimasi amaglanmaktadir:

- Yatinmci Tazmin Sistemleri Hakkinda 3 Mart 1997 tarih
ve 97/9/EC sayili Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Direktifi

Bagimsiz denetime iliskin taslaklar SPK Baskanhgina
sunuldu :

- Bagimsiz Denetim Direktifine (2006/43/EC) Uyum
Amaciyla Hazirlanan Seri:X, No:22 Sayili Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denetim Standartlari Hakkinda
Tebligde Degisiklik Taslagi

- Bagimsiz Denetim Direktifinin (2006/43) Kurul Karariyla
Uygulamaya Konulabilecek Hikimleri

Bu mevzuat taslaklari ile asadidaki AB dlzenlemelerinin
uyumlastiriimasi1 amaglanmaktadir:

- 78/660/EEC ve 83/349/EEC sayili Konsey Direktiflerini
Degistiren ve 84/253/EEC sayili Direktifi Kaldiran 17
Mayis 2006 Tarih ve 2006/43/EC Sayili Yilhk Mali
Tablolarin ve Konsolide Mali Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Avrupa Parlementosu ve Konseyi
Direktifi

Takas ve Finansal Teminat Dlzenlemelerine iligkin taslaklar




SPK Baskanhgina sunuldu:

- Mutabakat Kesinligi Direktifine (1998/26/EC) Uyum
Amaciyla Hazirlanan Sermaye Piyasasi Kanunu Tasarisi

- Finansal Teminat Dizenlemeleri Direktifine (2002/47/EC)
Uyum Amaciyla Hazirlanan Sermaye Piyasasi Kanunu
Tasarisi

Bu mevzuat taslaklari ile asagidaki AB dizenlemelerinin
uyumlastiriimasi amaglanmaktadir:

- Menkul Kiymet Takas Sistemleri ve Odemelerde
Mutabakat Kesinligine iliskin 19 Mayis 1998 Tarih ve
98/26/EC Sayili Avrupa Parlementosu ve Konseyi
Direktifi

- Finansal Teminat Diizenlemelerine iliskin 6 Haziran 2002
Tarih ve 2002/47/EC Sayih Avrupa Parlementosu ve
Konseyi Direktifi

e Sermaye Yeterliligine iliskin taslaklar SPK Baskanhgina
sunuldu:

- Yatrm  Sirketlerinin ~ Sermayesine ve  Sermaye
Yeterliligine lligskin Seri: V, No: x sayili Tebli§ Taslagi

Bu mevzuat taslaklar ile asagidaki AB duzenlemelerinin
uyumlastiriilmasi amacglanmaktadir:

- Kredi Kuruluglarinin Faaliyetlerinin  Baglatiimasi ve
Surdurdlmesi Hakkinda 2006/48/EC Sayil Direktif

- Yatrim Sirketleri ve Kredi Kuruluglarinin  Sermaye
Yeterliligi Hakkinda 2006/49/EC Sayil Direktif

e Pay alim tekliflerine iligskin taslaklar SPK Bagskanlgina
sunuldu :

- Pay Alim Teklifleri hakkinda 21 Nisan 2004 tarih ve
2004/25/AB sayili Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Direktifine Uyum Amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunu
Tasarisi

- Pay Alim Tekliflerine iligkin Teblig

Bu mevzuat taslaklari ile asadidaki AB dlzenlemelerinin
uyumlastiriimasi amaglanmaktadir:

- Pay Alim Teklifleri hakkinda 21 Nisan 2004 tarih ve
2004/25/AB sayili Avrupa Parlamentosu ve Konseyi
Direktifi

o Sirketler Hukukuna iligkin taslaklar SPK Bagkanhgina
sunuldu:

- 68/151/EEC sayii Birinci Konsey Direktifine Uyum
Amaciyla Hazirlanan Taslak Tirk Ticaret Kanununda ve




Sermaye Piyasasi Kanununda degisiklik Yapilmasina
iligkin Teklif

77/91/EEC sayih ikinci Konsey Direktifine Uyum Amaciyla
Hazirlanan Taslak Turk Ticaret Kanununda, Sermaye
Piyasasi Kanununda ve SPK Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina iligkin Teklif

78/855/EEC  sayili  Uglincli  Konsey  Direktifinin
Benimsenmesine lliskin Taslak Tiirk Ticaret Kanununda
ve Serizl, No:31 sayili SPK Tebliginde Degisiklik
Yapilmasina iligkin Teklif

82/891/EEC sayili Altinci Konsey Direktifinin
Benimsenmesine lliskin Taslak Tirk Ticaret Kanununda
ve Ticaret Sicili Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina
iligkin Teklif

Bu mevzuat taslaklar ile asagidaki AB duzenlemelerinin
uyumlastiriimasi amaglanmaktadir

Antlasmanin  58'nci Maddesi ikinci  Fikrasi
Anlaminda, Topluluk Genelinde Tedbirleri Esdeger
Yapmaya Yénelik Olarak, Uyelerin ve Baskalarinin
Cikarlarini Korumak Igin Uye Devletlerin Sirketleri
Mecbur Tutmasi Gereken Tedbirlerin
Koordinasyonuna lliskin 9 Mart 1968 Tarihli Birinci
Konsey Direktifi 68/151/ EEC

Halka Agik Limited Sirketlerin  Kurulmasi ve
Sermayelerinin  Muhafazasi ve  Degistiriimesi
Bakimindan, Antlagsmanin 58'nci Maddesi ikinci
Fikrasi Anlaminda, Topluluk Genelinde Tedbirleri
Esdeger Yapmaya Yonelik Olarak, Uyelerin ve
Bagkalarinin  Cikarlarini  Korumak igin  Uye
Devletlerin  Sirketleri Mecbur Tutmasi Gereken
Tedbirlerin Koordinasyonuna lligkin 13 Aralik 1976
Tarihli ikinci Konsey Direktifi 77/91/EEC

Halka Acik Limited Sirketlerin Birlesmelerine iliskin
Olarak Antlasma Madde 54(3)(G)'ye Dayali 9 Ekim 1978
Tarihli Uglinclu Konsey Direktifi 78/855/EEC

Halka Acik Limited Sirketlerin Bolinmesine lliskin Olarak
Antlasma Madde 54(3)(G)ye Dayali 17 Aralik 1982
Tarihli Altinci Konsey Direktifi 82/891/EEC

Finansal Arag Piyasalarina iliskin taslaklar SPK Bagkanlidina
sunuldu:

- 2004/39/EC  sayilli  Direktife uyum amaciyla
hazirlanan yatirm hizmetlerine, borsalara, araci
kuruluglara ve iglem raporlamasina iliskin SPKn yeni
boélumleri

- Borsalara iligkin Yeni Yonetmelik
- Cok Tarafli islem Sistemlerine iligkin Yeni Yénetmelik

- Menkul Kiymetlerin Resmi Borsa Kotasyonuna




Alinmasina iligkin Yeni Yénetmelik
Yatirim Hizmetlerine iligkin Yeni Tebli§
Sistematik igsellestiricilere iligkin Yeni Teblig

islem Raporlamasina iligkin Yeni Teblig

Bu mevzuat taslaklar ile asagidaki AB duzenlemelerinin
uyumlastiriimasi amaglanmaktadir:

2004/39/EC sayili Finansal Ara¢ Piyasalari Hakkinda
Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Direktifi,

2004/39/EC Direktifinin Uygulamasina iligkin olarak yatirim
sirketlerinin kayit tutma ve islem raporlama yukimilaltkleri,
piyasa seffafligi, finansal araclarin kotasyonu konularini
dizenleyen 1287/2006 sayili Komisyon Tuzugu,

2004/39/EC Direktifinin Uygulamasina iligkin olarak yatirim
sirketlerinin organizasyonel yukumlalikleri ve faaliyet
kogullarint  dizenleyen 2006/73/EC sayili Komisyon
Direktifi

2001/34/EC Sayii Menkul Kiymetlerin Resmi Borsa
Kotasyonuna Alinmasi Hakkinda Avrupa Parlamentosu ve
Konseyi Direktifi

Kolektif Yatirm Kuruluslarina iliskin  taslaklar SPK
Baskanligina sunuldu :

2001/107/EC ve 2001/108/EC sayil Direktiflerle Degisik
85/611/EC Sayili UCITS Direktifinin Ugulanmasina lliskin
SPKn Yeni Bolumleri

Risk YoOnetimi Sistemlerinin Aglklanmasma, Nitelikli
Varliklara ve 2007/16/EC Sayili Direktife lliskin Diger
Hususlara lliskin Yeni Teblig

Bu mevzuat taslaklari ile asadidaki AB dizenlemelerinin
uyumlastiriimasi1 amaglanmaktadir:

20 Aralik 1985 tarih ve 85/611/EEC Sayili Kollektif
Yatirim Kuruluslarina lligskin Direktif (UCITS Direktifi))

24 Haziran 1988 Tarih ve 88/361/EEC Sayili
Antlasmanin 67. Maddesinin Uygulanmasina lligkin
Direktif

85/611/EEC Sayili Direktifi Degistiren 21 Ocak 2002
Tarih ve 2001/107/EC Sayili Direktif

85/611/EEC Sayili Direktifi Degistiren 21 Ocak 2002
Tarih ve 2001/108/EC Sayih Direktif

85/611/EEC Sayil Direktifin Uygulanmasina lligkin 19




Mart 2007 Tarih ve 2007/16/EC Sayil Direktif

SPK’nin idari kapasitesinin gug¢lendirilmesi:

SPK’nin operasyonel prosedurlerinin gdzden geciriimesi ve
ornek Ulke uygulamalariyla karsilastirmasi

Uygulama kilavuzlarinin hazirlanmasi

Duzenleyici etki analizi sisteminin tasarlanmasi:

Duzenleyici etki analizi rehberi Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylandi.

Daire baskanlari, daire baskan yardimcilari ve SPK
personeline duzenleyici etki analizi sisteminin uygulanmasi
konusunda egitimler dizenlendi.

Kisa dénem Alman uzmanlari ve SPK uzmanlari tarafindan
hazirlanan egitimle ilgili hususlarin belirlenmesine iligkin
rapor Bilesen 1’de belirtilen yeni mevzuat yaninda SPK
Baskanligina sunuldu.

Egitim dokimanlarinin hazirlanmasi da dahil olmak Uzere
SPK personeli ve egiticilerin egitimine iliskin asagidaki
alanlarda egitim dizenlendi:

- Piyasanin Kétlye Kullaniimasi

- Izahname YUkumliltkleri

- Yatirrmcinin Tazmini

- Takas ve Finansal Teminat

- Pay Alim Teklifleri

Asagidaki alanlarda Almanya'ya c¢alisma ziyaretleri
dizenlendi:

- Izahname YUkumlilikleri

- iceriden Ogrenenlerin Ticareti ve Piyasa Gozetimi
- Yatirmcinin Tazmini

- Yatirrm Fonlari

- Sermaye Yeterliligi

- Kamunun Aydinlatiimasi




- idari Yapi

Asagidaki alanlarda 1 ay slreyle Almanya’da staj
dizenlendi:

- Piyasa Gozetimi

- Duzenleyici Etki Analizi

Bilesen 5 Kamunun Bilgilendiriimesi

Acllis toplantisi 1 Subat 2006 tarihinde Ankara’da SPK'da
yapildi.

Hazirlanan ve SPK Baskanligina sunulan AB uyumlu
dizenleme taslaklarina ilgskin kamunun bilgilendiriimesi
programi.

iigili AB mevzuati da dahil olmak lizere sermaye piyasasi
dizenlemelerine  iligkin  kamunun  bilgilendiriimesinin
arttinlmasi programi kapsaminda

- 6 Haziran 2007 tarihinde istanbul’da I. konferans
- 7 Kasim 2007 tarihinde istanbul’da Il. Konferans

duzenlendi.

http://www.spk.gov.tr/filesys/twinning/index.html




